SINTEZA-KCD — Koalicija civilne druzbe za prenovo

Spostovana predsednica Alenka Bratusek!

Iskreno se vam zahvaljujemo za poslane odgovore z dodatnimi pojasnili, kjer dokazujete, da so bile vse
aktivnosti formalno korektne in izvedene transparentno. Se vedno pa ostaja nepojasnjeno, zakaj ste se
odlodili prav tako, zakaj niste transparentno ravnali drugace? Vrednotenje in izbrani nacin sanacije
nedvomno Skodujeta slovenskim razvojnim interesom. Odloditev, da je treba banke sanirati, nato
zmanjSevati obseg njihovih aktivnosti in jih nazadnje prodati, je bila sprejeta v ¢udnih, Se vedno ne povsem
razjasnjenih dogajanjih. Nekaj Se vedno ne dovolj pojasnjenih dilem navajamo v priponki.

Naj se enkrat poudarimo, da ne iS¢emo nekaksne »krivde« ali »krivcev«. Vprasanja smo zastavili osebno
glavnim akterjem v procesu sanacije slovenskih bank predvsem zato, ker bi radi po eni strani RAZUMELI, kaj
se je v resnici dogajalo, s kakSnimi dilemami in pritiski ste se srecevali tako pomembnih odlocitev, po drugi
strani pa bi radi PREPRECILI, da bi se podobni procesi ponavljali.

Lepo pozdravljeni, SINTEZA-KCD, E.M. Pintar

Odgovor — vsebinski del

Ljubljana, 10. 6. 2016
Spostovana predsednica 11. vlade RS, ga. Alenka Bratusek!

Iskreno se vam zahvaljujemo za poslane odgovore z dodatnimi pojasnili, kjer dokazujete, da so bile vse
aktivnosti formalno korektne in izvedene transparentno. Se vedno pa ostaja nepojasnjeno, zakaj ste se
odlocili prav tako, zakaj niste transparentno ravnali drugace? Vrednotenje in izbrani nacin sanacije
nedvomno Skodujeta slovenskim razvojnim interesom. Odlocitev, da je treba banke sanirati, nato
zmanjSevati obseg njihovih aktivnosti in jih nazadnje prodati, je bila sprejeta v ¢udnih, Se vedno ne povsem
razjasnjenih dogajanjih.

Zal se v vasem odgovoru izognete tudi vpradanju o 'ropu stoletja' 100.000 malih vlagateljev s povpreéno
vlogo 1380 evrov. Bistvo je v hipoteticnem likvidacijskem vrednotenju aktive bank, ki so ga po nareku
Evropske komisije ter v sodelovanju vliade RS in Banke Slovenije izvedli svetovalci (ne revizorji!) podjetij Ernst
& Young in Deloitte ter firme za vrednotenje nepremicnin. Z njimi so 'izniCili' kapital bank ter lastnino
imetnikov delnic in podrejenih obveznic v nasprotju z zakonodajo in mednarodnimi racunovodskimi
standardi; globoko podcenjene terjatve in zlasti zavarovanja so potem nepovratno prenesli na 'slabo banko'.
Ceprav protagonisti na vse mozne nacine skrivajo poneverjene dokumente, je resnica v zadnjih dveh letih in
pol prisla na dan.

Pripenjamo analizo izsledkov, ki so rezultat preiskovalnega novinarstva, strokovnjakov in ocividcev dogajanj
znotraj Banke Slovenije in prizadetih bank — prosimo, da jo skupaj s priporocenimi ¢lanki preberete (seznam
smo poslali zadnjic).

Dejstvo je, da nobena od drZav EU ni sprejela takSne zakonodaje, kot jo je Slovenija, saj bi to pomenilo unicenje
kapitalskega trga, kar se je v Sloveniji dejansko zgodilo. V Sporocilu Evropske komisije od 1. 8. 2013 je tocka 45, ki
drzavam dovoljuje, da ravnajo drugace, ¢e bi »izvajanje ukrepov ogrozilo finanéno stabilnost in povzrocilo
nesorazmerne rezultate«. Druge drZave svojih drzavljanov niso razlastile niti po izdaji Sporocila Evropske komisije
niti po prejemu podobne direktive junija 2014. Predlagale so drugaéne resitve in Evropska komisija je vse sprejela
(znani so primeri iz Italije, Spanije, Portugalske, Irske, tudi Cipra).

Slovenska vlada, ki ste jo takrat vodili, ni predlagala niCesar; podpisali ste zaveze za zniZevanje aktive in
unicili banke v slovenski lasti ter kapitalski trg. Junija 2013 ste zaceli z razprodajo drzavnega premozZenja.
Izgovarjanje na Evropsko komisijo pri vrednotenju aktive bank je pingpong, ki ga gledamo zadnji dve leti —
Evropska komisija trdi, da je bila to odlocitev slovenske vlade, ki jo je Evropska komisija samo potrdila.

Priporocila (kot je Sporocilo) Evropske komisije niso pravno zavezujoca, v povprecju jih zato drzave ¢lanice
upostevajo v zgolj 10 %. Nobena drzava pa jih ne izpolnjuje, ¢e so Skodljiva za drZzavo in drZavljane, kot je bil
primer pri 'sanaciji' bank. Konkurenco je v letih 2014-2016 izkrivljala Evropska komisija, ki je zmanjSevala
dejavnost slovenskih bank na racun tujih podruzZnic, kar dokazujejo bilance bank za leti 2014 in 2015. Zakaj




niste verjeli vrednotenjem in stresnim testom Banke Slovenije, objavljenim maja 2013? Prof. Ribnikar je pred
objavo izrednih ukrepov povedal, da gre za razprodajo drzavnih bank. Za pregled 8 bank je Slovenija (BS in
banke) placala toliko kot Spanija za 47 bank — oni so dobili evropsko pomo¢, mi je nismo niti zahtevali. Zakaj
ste pristali na metodologijo in izhodis¢ne podatke, ki so bili nerealni, Skodljivi in so samo izpolnjevali zahteve
Evropske komisije po razlastitvi imetnikov delnic in podrejenih obveznic? Z zahtevo po zniZzanju bilance bank
je Evropska komisija nudila pomo¢ podruznicam tujih bank v Sloveniji in znizala prodajno ceno drzavnih
bank, npr. NKBM na desetino vrednosti. Zakaj niste ravnali tako kot oblasti v drugih drzavah, npr. Avstrijci pri
Hypo banki ?

Analize OECD (priloga) kaZejo, da je bilo razlas¢anje imetnikov delnic in podrejenih obveznic nepotrebno,
zadosCale bi manjSe dokapitalizacije bank (za NKBM 30 milijonov evrov), vendar je Vasa vlada
dokapitalizacijo na borzi prepovedala in trg kapitala unicila.

1
Priloga: analize OECD

Analize OECD potrjujejo naSe trditve glede spornosti obsega sanacije in nepotrebnosti podrzavljenja
slovenskih bank (Graf 1):

razmerje med krediti in depoziti se je zniZalo od 180 % leta 2008 na 100 %, pospesek se je zacel konec leta
2012, vpliva sanacije bank na krivulji ni opaziti (Graf 1A).

delez slabih kreditov se je s sanacijo znizal z 18 % (6 G€, milijard evrov) na 13,5 % (3,8 G£) in potem v treh
Cetrtletjih ponovno zrasel na 16 % (5,5 G€); nato je v enem Cetrtletju samodejno padel toliko kot s sanacijo
bank — brez vsake dokapitalizacije (Graf 1B);

kapitalska ustreznost bank (Tier 1) je s sanacijo zrasla iz 9,5 % na 13 %, od takrat pa se je brez kaksnih
dokapitalizacij povecala na 17,5 %, torej ve€ kot s sanacijo (Graf 1C);

posojila podjetjem se zniZujejo od leta 2010, zniZevanje raste, vsako leto je za dobre 3 % niZje kot v letu prej,
vsako Cetrtletje za 0,8 % niZje kot v prejsnjem (Graf 1D), v zadnjem Cetrtletju za —12 %;
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! OECD Economic Surveys, Slovenia, May 2015. Dostop 2015-12-17. http://www.oecd.org/eco/surveys/Slovenia-
2015-overview.pdf




Razmerje med dolgom in lastniskim kapitalom je bilo v podjetjih okoli 1,4 — visjega je imelo 6 drzav OECD, med
njimi sta bili Italija in Ceska (Graf 2). Po dele7u dolgov nefinan¢nih druzb v BDP je Slovenija bila (kljub rasti
zadolZenosti od 2001 do 2009 in padanju BDP od 2009 naprej) vsa leta pod povprecjem drZav EU in dale¢ pod
povpreéjem drzav PIIGS (Graf 2A). Ob tem je res, da je bilo gospodarstvo od leta 2008 dalje obremenjeno z 2—

3 % visjimi obrestnimi merami, kot je bilo povprecje drzav OECD (Graf 2B). To je seveda potrebno upostevati

pri ocenjevanju donosnosti podjetij, kar se pri nas ne dogaja. Zato prihaja do napacnih zakljuc¢kov, nepravih
krivcev in razprodaje drzavnega premozenja.
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Primer Gorenjske banke (Preglednica 1 in Graf 3), ki je imela pred vrednotenjem za 91 M€ vec kapitala, kot je
bila zahteva Banke Slovenije, naj bi decembra imela 328 M€ primanjkljaja. Ta se je potem zmanjseval, ne da
bi prislo do dokapitalizacije. Podobne bi se sami resili tudi NKBM in Banka Celje.

Preglednica 1: Gorenjska banka: leta 2013 ocenjeni 'primanjkljaj' kapitala za 2013—-2015 po zahtevah Banke
Slovenije v milijonih evrov

Datum 30.7.2013| 17.12.2013| 19.3.2014| 26.2.2015| 11.6.2015
'Primanjkljaj' 2013-2015 +91 M€ —-328 M€| -201 M€ —-58 M€ -13 M€
Kapitalski koli¢nik, 31. 12. 13,42 16,64 17,87

Podatki Eurostata kaZejo, da sanacija bank ni ni¢ vplivala na rast BDP (ta je bila v 4. kvartalu 2013 Ze med

eviee

poletja 2013 (Graf 5). EuroPlus Monitor je 3. decembra 2012 ocenil Slovenijo glede na odpornost na
finanéne oke najvisje v EU-28, pred Nemcijo, Svedsko, Avstrijo idr. (Preglednica 2).



. S . . oD RNOSTNAFINANC-
Primanijkljaj kapitala GB (mio.EUR) NESOKE, JESEN 2013
0 QO-najvedija. O-najmanjsa odpornost)
50 15 11jun.15 Drzava Tolke
100 Slovenija 7.7
Slovaska 7.6
150 Neméija 7.5
-200 Estonija 7.5
-250 Svedska 6.8
300 Poljska 6.4
Avstrija 6.1
350 Nizozemska L
Finska 5.8
Graf 3
Luksemburg 5.7
Italija 5.6
SLOVENILJA: SPREMEMBA BDP PO CETRTLETJIH Francija 54
P v odstotkih glede na cetrtletje prej, prilagojeno vplivu sezone in stevila delovnih dni Gréija 53
:j Spanija 5.2
09 Balgtia 5.2
06 v m 3.0
03 Portugalsika 4.3
0 Malta 4.1
03 Irska 3.8
06 »sanacija¢/nacionalizacija
09 vsehtrehsistemskihbank | Cipeor 2.6
09 (18. decembra 2013)
12 Vir 2013 Euwro Phus Mon@orn From Pain to Gatr, Ber
renberyg & The LIsSHon Council, 3. decembra 200, str. 62
15—
1.¢etrt. 2012 1. Cetrt. 2013 1. éetrt. 2014 3. ¢etrt. 2015
Vir Burostat zirka teina0lt) za 4 elrtieti 2015 podatkasent Preglednica 2
Graf 4

ZAHTEVANIDONOS NA 10-LETNE OBVEZNICE

P vodstotkihletno
8 == Portugalska
7 «= Spanija
6 @ Slovenija
- [talija
5
== [rska
4
3
2

»sanacija«/nacionalizacija > -y _ |

vsehtreh sistemskihbank
=1 (18.decembra 2013)
(O R e
1203 12014 12015 1.2016
Vi zbirka teimf050)

Graf 5



